ARSREDOVISNING FOR
STIFTELSEN INDUSTRIFONDEN

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Stiftelsen Industrifonden (Industrifonden), organisa-
tionsnummer 802009-0083, far harmed lamna sin redovisning for rakenskapsaret 1 juli 2006 -
30 juni 2007, Industrifondens 28:e rakenskapsar. Nar jamforande information for foregaende
rakenskapsar lamnas, redovisas denna inom parentes.

Inriktning av verksamheten

Industrifondens uppdrag &r att framja industriell tillvaxt och fornyelse i Sverige genom att pa
affarsmassiga villkor finansiera sma och medelstora foretag. Detta sker genom utvecklings-
kapital till unga teknikforetag eller expansionskapital till mognare féretag som vill vaxa.
Industrifonden skall 1agst bevara stiftelsens kapital realt intakt.

De operativa malen sammanfattas enligt nedan:

— Avkastning motsvarande femarig statsobligationsranta 6ver en investeringscykel

— Andel av riskkapitalbranschens investeringar inom start och expansion pa 10 — 15 %
— Kostnader (exklusive direkta projektkostnader) om hdgst 2,5 % av forvaltat kapital

Industrifonden &r en aktiv och langsiktig investerare som erbjuder dgarkapital eller lan till sma
och medelstora bolag inom flera olika branscher. Langsiktigheten &r majlig tack vare
industrifondens aterinvesterande karaktar och starka kapitalbas.

Industrifonden erbjuder kapital, kompetens och natverk till sma och medelstora foretag som
vill véxa. Investeringarna sker huvudsakligen i ett féretags tidiga utvecklingsskeden, vid start
eller tidig expansion, i samarbete med entreprendrer och andra investerare. Industrifonden har
ambitionen att vara en aktiv och uthallig dgare. Verksamheten bedrivs genom egna direkt-
investeringar och via intressebolag (regionala och specialiserade riskkapitalbolag), dér
Industrifonden &r stor deldgare. Hartill ar Industrifonden deldgare i Innovationsbron AB som
har tva huvudsakliga syften, dels att forstarka det svenska innovationssystemet, dels att pa ett
marknadskompletterande satt finansiera kommersialisering av forsknings- och kunskaps-
baserade affarsprojekt.

Vid sidan om investeringarna i foretag forvaltar Industrifonden sitt likvida kapital genom pla-
ceringar i rantebéarande tillgangar och noterade aktier.

Ekonomisk dversikt

Under rakenskapsaret tecknades avtal om investeringar om totalt 351 (298) MSEK, varav 150
(226) MSEK utgjorde foljdinvesteringar i befintliga engagemang och 201 (72) MSEK nya
engagemang.

Till foretag som Industrifonden &r engagerad i har utbetalningar gjorts med 372 (317) MSEK.
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Avrets resultat uppgick till 123 (220) MSEK och motsvarade en avkastning pé eget kapital om
3,6 % (6,7 %). Resultatet fran rorelsen uppgick till 168 (-152) MSEK. Rorelseresultatet
harrorde dels fran engagemangsverksamheten 95 (-187) MSEK, dels fran placerings-
verksamheten 164 (120) MSEK och fran gemensamma kostnader -91 (-84) MSEK.
Foregaende ars resultat inkluderar en stor realisationsvinst pa forsalda aktier i Micronic Laser
Systems AB.

Industrifondens andel av intressebolagens resultat uppgick till 13 (-9) MSEK. Nedskrivning av
aktier i intresseforetag uppgick till -9 (-38) MSEK.

Resultatet fran Placeringsverksamheten om 164 (120) MSEK dominerades av vérdestegring pa
aktier.

Gemensamma kostnader om 91 MSEK var 6 MSEK hogre &n foregaende ar beroende pa 6kade
personalkostnader och direkta projektkostnader, samt kostnader i samband med ombyggnad av
kontorslokaler.

Eget kapital uppgick pa balansdagen till 3 405 (3 282) MSEK.

Industrifondens verksamhet ar vl i niva med de operativa malen.

Engagemangsverksamheten

Vid rakenskapsarets slut uppgick Industrifondens engagemang till 1 489 (1 530) MSEK
motsvarande 44 (47) % av Industrifondens egna kapital. P4 balansdagen var Industrifonden
direkt engagerad i 129 bolag exklusive de deladgda riskkapitalbolagens portfoljer.

Under rakenskapsaret tecknades 105 (100) avtal om 351 (298) MSEK. Av dessa avtal avsag
201 (72) MSEK engagemang i nya bolag och 150 (226) MSEK tilldggsinvesteringar i tidigare
engagemang.

Resultatet fran engagemangsverksamheten blev 95 (-187) MSEK. Intakter om 175 (372)
MSEK inkluderar realisationsvinster om 137 (347) MSEK varav realisationsvinsten i Micronic
Laser Systems AB foregaende ar uppgick till 331 MSEK. Kostnaderna i engagemangsverksam-
heten om -80 (-560) MSEK bestod till stor del av realisationsforluster pa -94 (-112) MSEK och
vardereglering av aktieinnehav och lanefordringar -31 (-41) MSEK, varav varderegleringen av
innehavet i Innovationsbron AB var -10 (-10) MSEK. I utfallet ingar forandring av dvervarden
avseende noterade bolag med 32 MSEK.

Aktier i noterade bolag

Marknadsvardet for aktier i noterade bolag uppgick i slutet av rakenskapsaret till 66 (33)
MSEK. Anskaffningsvérdet var 31 MSEK.

IntressefOretag

Industrifonden &r deldgare i elva riskkapitalbolag: CIMON Medical AB i Karlshamn, Emano
AB i Umea, Investa Foretagskapital AB i Sundsvall, Iteksa Venture AB i Linképing, KTH
Seed Capital KB och KTH-Chalmers Capital i Stockholm och Gdéteborg, Lumitec AB i Lund,
Malmohus Invest AB i Malmo, Smaforetagsinvest AB i Stockholm, Svenskt
Rekonstruktionskapital AB i Stockholm, samt Norrsadd Holding AB i Luled som &r &gare till
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Lunova AB och Uminova Invest AB. Dessa riskkapitalbolag har tillsammans engagemang i ca
70 bolag.

Hartill &r Industrifonden del&gare i Fiberform Vindic Holding AB som utdelats till 4garna i
samband med omstrukturering av Smaforetagsinvest AB.

Innovationsbron

2005 inleddes verksamheten i Innovationsbron AB, en koncern som bildats utifran sju
regionala teknikbrostiftelser. Syftet med Innovationsbrons verksamhet ar att samordna,
stimulera och starka det svenska innovationssystemet. Innovationsbron ska hjéalpa forskare,
innovatorer och entreprendrer med affarsutveckling och kommersialisering av
forskningsresultat samt 6ka kunskaps- och erfarenhetsutbytet mellan industri och hégskola.
Dérigenom forvéntas affarsunderlaget 6ka for andra investerare inom riskkapitalbranschen
inklusive Industrifonden. Under innevarande rakenskapsar har en sista delbetalning om 50
MSEK gjorts. Industrifondens investering uppgar ursprungligen till 200 MSEK, varav 100
MSEK aktiverats som en finansiell anlaggningstillgang att avskriva 6ver en 10-arsperiod,
motsvarande Innovationsbrons initiala finansieringshorisont.

Placeringsverksamheten

| placeringsverksamheten forvaltas Industrifondens likvida kapital. Den inriktas mot place-
ringar som medfor vasentligt lagre riskexponering &n engagemangsverksamheten. Enligt pla-
ceringsreglerna skall minst 85 % av likviditeten placeras i svenska rantebarande vardepapper
varfor andelen svenska aktier far uppga till hogst 15 %. Vid vardestegring pa aktier kan dock
andelen aktier dverstiga andelen 15 % under en sexmanaders period. Andelen aktier var pa
balansdagen 11,8 (17,9) % beraknat pa placeringarnas anskaffningsvarden exklusive likvida
medel.

Ett arbetsutskott till styrelsen dvervakar placeringsverksamheten som skots av externa forval-
tare kompletterad med en egen ranteférvaltning med placeringar med en 16ptid understigande
ett ar. Ordférande i Placeringsutskottet har varit UIf Bengtsson, som aven ar ledamot i Industri-
fondens styrelse.

Resultatet av placeringsverksamheten uppgick till 164 (120) MSEK. Arets procentuella avkast-
ning pa placeringstillgangarna uppgick till 8,6 (6,5) %. Avkastningen pa rantebarande varde-
papper var 2,8 (4,2) %, medan avkastningen pa aktierna var 34,7 (17,0) %.

Vid rakenskapsarets utgang uppgick Industrifondens placeringstillgangar till 1 801 (1 760)
MSEK. Forvaltat kapital at Industrifondens intressebolag uppgick till 39 (52) MSEK.
Totalt forvaltat kapital var 1 840 (1 812) MSEK.

Kassaflode och likviditet

Engagemangsverksamhetens utbetalda investeringar i aktier och lan om 372 (317) MSEK och
avyttringar av aktier och amorteringar om 380 (518) MSEK samt investeringar i materiella
anlaggningstillgangar om 2 (1) MSEK resulterade i ett kassaflode fran investeringar om 56
(201) MSEK. Inklusive Idpande engagemangsverksamheten och gemensamma kostnader
uppgick kassaflddet till -65 (139) MSEK.
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Ett resultat fran placeringsverksamheten pa 164 (120) MSEK gav ett kassaflode pa 98 (260)
MSEK med motsvarande forandring av kortfristiga placeringar och likvida medel.

Finansiell stallning

Det egna kapitalet 6kade till 3 405 (3 282) MSEK. Av totala tillgangar 3 466 (3 408) MSEK
utgjordes 1 966 (1 868) MSEK av likvida tillgangar vilket innebar att Industrifondens
finansiella utrymme for investeringar ar gott.

Organisation

Under verksamhetsaret bildades ett nytt affarsomrade Cleantech med fokus pa investeringar
inom energi och miljéteknik.

Verksamheten &r indelad i fem affarsomraden; (1) 1T, Kommunikation och Teknologi, (2) Life
Science, (3) Industri , (4) Cleantech samt (5) Indirekta Investeringar.

Genomsnittligt antal anstallda minskade med 2 personer till 36 personer. Uppgifter om fordel-
ning av anstéllda och utbetalda I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter avseende styrelse,
verkstallande direktoren, ledande befattningshavare samt 6vriga anstéllda framgar av not 3.

Industrifondens styrelse lamnade under aret en begaran till Regeringen att andra foreskrifter i
stiftelseforordnandet. Regeringen har beslutat om en sadan dndring, vilket innebar att styrelsen
faststéller reglemente for placeringar av likvida medel.

Flera projekt for vidareutveckling och anpassning av datasystem och rutiner genomfordes i
syfte att effektivisera verksamheten. Hartill genomférdes en anpassning av Industrifondens
kontor till mer &ndamalsenliga lokaler.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Inga vasentliga handelser har noterats efter rakenskapsarets utgang.

Framtida utveckling

Industrifonden har en omfattande engagemangsportfolj. Den omfattar (1) 125 aktiva
agarengagemang (2) ett betydande deldgande i elva regionala riskkapitalbolag som i sin tur
investerat i drygt 70 foretag och (3) aldre laneengagemang.

Industrifondens fortsatta verksamhet inriktas mot dels de bolag Industrifonden har investerat
i, dels nyinvesteringar. Eftersom Industrifonden &r en tidsbegransad &gare kommer, ndr tiden
ar mogen, manga av nuvarande portfoljbolag att avyttras, varvid Industrifonden tillfors
resurser for nyinvesteringar. Eftersom manga av marknadens aktorer lagger tyngdpunkten pa
investeringar i senare skeden an vad Industrifonden gor &r det bra for fornyelse och industriell
atervaxt i Sverige att fonden I6pande kan gora betydande nyinvesteringar i tidiga skeden.

Strukturen med deldgda riskkapitalbolag kommer att konsolideras. Det &r viktigt att arbeta for
en regional kraftsamling, renodling och effektivisering. Det galler for de deldgda riskkapital-
bolagen, liksom for Industrifonden, att kunna visa att de uppfyller bade operativa och
finansiella mal.
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I sin roll som dgare i Innovationsbron AB kommer Industrifonden att soka underlatta
uppbyggandet av en kraftfull svensk forkommersiell innovationsfinansiering som bidrar till
skapandet av lovande framtidsforetag som i sin tur kan attrahera kapital fran flera olika typer
av investerare, daribland Industrifonden.

Redogdrelse for styrelsearbetet

Industrifondens styrelse har for narvarande nio ledaméter. Lennart Holm, Mattias Moberg,
Wenche Rolfsen och Gisela Sitbon ersatte Eva Agevik, Stig Malm och Eva Pisa som ldmnade
styrelsen vid arets slut.

Under rakenskapsaret har fem styrelsemoten hallits. Forutom VD har andra medarbetare i
ledande befattningar vid behov deltagit i foredragning av styrelsedrenden. Industrifondens
revisorer deltog vid ett tillfalle i samband med att foregaende ars arsredovisning framlades.

Enligt styrelsens arbetsordning har styrelsen delegerat delar av sitt arbete till tva utskott;
Engagemangsutskottet, som beslutar om engagemang inom vissa ramar over VD:s besluts-
mandat, och Placeringsutskottet som svarar for Industrifondens forvaltning av likvida medel.
Styrelsens arbetsordning omprévades under aret utifran gjorda erfarenheter i enlighet med
dess bestammelse och den utvérdering som genomforts.
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Resultatrakning
(Belopp i tusen SEK)

2006/2007 2005/2006
Not

Intékter i engagemangsverksamheten 174 947 372 362
Kostnader i engagemangsverksamheten 79963 _559 850
Resultat fran engagemangsverksamheten 1 94 984 -187 488
Resultat fran placeringsverksamheten 2 163 679 120 294
Gemensamma kostnader 3,4,5,6 -90 910 -84 479
RESULTAT FRAN RORELSEN 167 753 -151 673
Forandring dvervérden avseende aktier i noterade bolag -32 345 362 469
Redovisning av intressebolag enligt tilldmpad princip 9 -12 506 9272

ARETS RESULTAT 122 902 220 068
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Balansrakning
(belopp i tusen SEK)

TILLGANGAR Not 2007-06-30 2006-06-30
Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 6 2392 797

SUMMA MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6 2392 797

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i engagemangsverksamheten 7 998 038 910 857
Lanefordringar i engagemangsverksamheten 8 93 296 118 013
Kapital mot royalty i engagemangsverksamheten 10 34 861 46 500
Aktier i intresseforetag 9 232 246 310 006
Justering for kapitalandelsmetod 9 35192 38 698
Lanefordringar i intresseforetag 56 431 66 996
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 8321 8321
SUMMA FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1458 385 1499 391

Omséttningstillgangar

Aktier i noterade bolag

Aktier i noterade bolag 12 65 805 33460
Avgar dvervarden -34 720 -2 375
SUMMA AKTIER | NOTERADE BOLAG 31085 31 085
KORTFRISTIGA PLACERINGAR 13 1840 267 1811610

KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Ovriga fordringar 2299 3168
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 5934 6 427
SUMMA KORTFRISTIGA FORDRINGAR 8233 9595
SUMMA KASSA OCH BANK 125 655 55878

SUMMA TILLGANGAR 3466 017 3 408 356
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2007-06-30 2006-06-30

Eget kapital

Bundet eget kapital

Erhalina statsmedel 1603 265 1603 265

SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 1 603 265 1 603 265

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 1678732 1 458 664

Avrets resultat 122 902 220 068

SUMMA FRITT EGET KAPITAL 1801 634 1678732

SUMMA EGET KAPITAL 3404 899 3281997

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4137 1718

Skuld till intresseféretag 38 547 51977

Ovriga kortfristiga skulder 15 1629 51 229

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 16 805 21 435

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 61118 126 359

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3466 017 3408 356
2007-06-30 2006-06-30

Stallda sékerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Kreditgarantier 0 412

SUMMA ANSVARSFORBINDELSER 0 412
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Not 2006/2007 2005/2006
Engagemangsverksamheten och gemensamma kostnader
Avrets resultat 122 902 220 068
Avgar resultat fran placeringsverksamheten -163 679 -120 294
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 17 -16 954 -158 233
Forandringar i rorelsekapital -13 879 -2 937
Kassaflode fran I6pande engagemangsverksamhet -71 610 -61 396
Investeringar
Investeringar i aktier och andelar -276 517 -236 582
Awvyttringar av aktier 321 409 443 839
Lénefordringar, nya lan -94 935 -80 266
Léanefordringar, amorteringar 47 520 62 877
Kapital mot royalty, amorteringar 11 085 11317
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2213 -466
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 16 10
Kassaflode fran investeringar 6 365 200 729
Kassaflode fran engagemangsverksamheten och gemensamma
kostnader -65 245 139 334
Resultat fran placeringsverksamheten 163 679 120 294
Forandring kortfristiga placeringar och kassa/ bank 98 434 259 628
ARETS KASSAFLODE
Kortfristiga placeringar och kassa/ bank vid periodens borjan 1867 488 1607 860
Kortfristiga placeringar och kassa/bank vid periodens slut 1965 922 1867 488
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Bokslutskommentarer
Redovisningsprinciper

Allmant

Industrifondens bokslut &r upprittat i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och
Bokforingsnamndens vagledningar, uttalanden och allménna rad. Dér information saknas i
ARL eller fran Bokféringsnamnden har vagledning hamtats fran Redovisningsradets rekom-
mendationer och uttalanden.

Resultat fran engagemangsverksamheten

Under rubriken Resultat frdn engagemangsverksamheten ingar intakter respektive kostnader
som direkt hanfor sig till olika typer av engagemang dar Industrifonden erhaller avkastning
respektive justerar for vardeforandringar. Avkastning i form av rénteintékter periodiseras dver
tiden, medan avkastning avseende utdelningar och realisationsvinster redovisas da de erhalles.

Resultat fran placeringsverksamheten

Under rubriken Resultat fran placeringsverksamheten ingar intakter respektive kostnader som
direkt hanfor sig till nettoavkastning fran kortfristiga placeringar. Ranteintakter periodiseras
over tiden, medan avkastning avseende utdelningar och dylikt redovisas da de erhalles.

Aktier i intresseforetag

Med intresseféretag menas juridisk person som inte ar dotterféretag, men dar Industrifonden
ager andelar och utovar ett betydande inflytande 6ver den juridiska personens driftsmassiga

och finansiella styrning samt &gandet utgor ett led i en varaktig forbindelse mellan Industri-

fonden och den juridiska personen. Rostvardet uppgar normalt till mellan 20 % och 50 %.

Aktier och andelar i intresseforetag redovisas bland Finansiella anlaggningstillgangar under
rubriken Aktier i intresseforetag och varderas till anskaffningsvarde. Nedskrivning sker da
stadigvarande vardenedgang bedoms foreligga. Da intresseforetagens resultat kan variera 6ver
tiden, redovisas aktier och andelar i dem enligt kapitalandelsmetoden i rorelseresultatet. An-
passning till anskaffningsvarde sker genom reduktion for effekt av kapitalandelsmetod av-
seende intresseforetag och for denna effekts forandring i balansrakningen respektive resultat-
rékningen. Vid tillampning av kapitalandelsmetoden har intresseforetagens redovisning
anpassats efter Industrifondens redovisningsprinciper. Innehav dar Industrifonden innehar
majoritet, men dar avsikten &r att reducera dgarandelen, redovisas som Aktier i intressefore-
tag.

Aktier och andelar

| engagemangsverksamheten innehar Industrifonden aktier och andelar i féretag vilka innehav
ar av langsiktig karaktar. Saval noterade som onoterade aktier redovisas darfor som finansiell

anlaggningstillgang tills Industrifonden har for avsikt och méjlighet att avyttra dem. Tidpunk-
ten harfor anses vara nar aktierna noteras pa Stockholms fondbdrs eller motsvarande utlandsk
marknadsplats och d&r lock-up period alternativt begransande hembud upphdort. Dérefter redo-
visas de som omséttningstillgang och benamns Aktier i noterade bolag.
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Aktier och andelar redovisade som finansiell anlaggningstillgang vérderas till anskaffnings-
varde. Nedskrivning sker ifall stadigvarande vardenedgang bedoms féreligga.

Aktier och andelar redovisade som omséttningstillgang varderas till det lagsta av anskaff-
ningsvarde och marknadsvarde (lagsta vérdets princip). Da marknadsvéardet kan variera mel-
lan olika tidpunkter for avyttring, redovisas dessa aktier till marknadsvérde i rorelseresultatet.
Anpassning till l&gsta vardets princip sker genom reduktion fér 6vervérden och deras foréand-
ring i balansrékningen respektive resultatrékningen.

Vid vardering av samtliga aktier tilldmpas post for post vardering (individuell vardering).

Vid delfdrséljning av aktier av samma slag, som kopts vid olika tillfallen och till olika kurser,
tillampas genomsnittsmetoden vid berékning av anskaffningsvardet.

Vid berékning av marknadsvarde har for samtliga aktier hansyn tagits till utstallda optioner.

Lanefordringar

L anefinansiering omfattar delverksamheterna lanefordringar, garantier och kapital mot royalty
samt engagemang sasom konvertibla lan och 1an forenade med optionsrétt till nyteckning.

Reserveringar for befarade kreditforluster av lanefordringar gors I6pande enligt beddmnings-
kriterier som finns definierade i Industrifondens kreditpolicy.

Som kreditforluster redovisas forutom sa kallade eftergivna lanefordringar dven fordringar pa
foretag som gatt i konkurs, samt reserveringar for befarade kreditforluster.

Garantier

Gallande utfastelser redovisas som ansvarsforbindelser. Erhallen ersattning for utfastelser
samt kostnader for utfallande étag_anden redovisas i resultatrakningen under rubriken Resultat
fran engagemangsverksamheten, Ovrigt.

Kapital mot royalty
Utbetalt kapital mot royalty aktiveras.

Per bokslutsdagen gors en individuell beddmning av avkastningen i varje royaltyavtal, base-
rad pa bade faktiska och prognostiserade betalningar. Under aret erhallen royalty redovisas i
proportion till berdknad I6nsamhet — till viss del som royaltyintakt och till viss del som
amortering pa den redovisade tillgangen.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, bestaende av inventarier, redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan &r baserade pa tillgangars anskaffningsvarden och beraknade eko-
nomiska livslangder. Ekonomiska livslangder for inventarier ar mellan 3-5 ar.
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Ovriga kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar i andra vardepapper redovisas som omsattningstillgang under rubri-
ken Kortfristiga placeringar. Placeringarna betraktas som en portfélj och vérdering sker kol-
lektivt till det lagsta av anskaffningsvérdet och marknadsvardet. FOr rantebarande vérdepap-
per beréknas anskaffningsvardet med tilldgg av upplupen ranta.

Pensionsataganden

Industrifondens pensionsforpliktelser enligt allméan pensionsplan tryggas genom en forsakring
i Alecta. Enligt ett uttalande fran Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, ar detta en
formanshestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2006/07 har
Stiftelsen Industrifonden inte haft tillgang till sadan information som gor det mojligt att
redovisa denna plan som en formansbestamd plan.

VD har genom utfastelse i anstallningsavtal en premiebaserad tjanstepensionsféorman.
Industrifondens utféastelse &r att erlagga premie till vald forsékringsgivare. Premiebetalning
kvarstar under ev uppséagningstid.

For vissa personalgrupper tillats sk alternativa pensionslésningar inom ramen for ITP-planen.
Samtliga av dessa ar premiebestamda och tryggas genom tecknade forsékringar i
forsékringsbolag.
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Not 1. ENGAGEMANGSVERKSAMHETEN
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2006/2007 2005/2006
Intakter i engagemangsverksamheten
Aktieutdelning 10 880 1641
Realisationsvinster netto 137 186 347 208
Ranteintakter 11528 10 356
Royalty 14 841 9583
Ovriga intakter 513 3574
Summa intakter i engagemangsverksamheten 174 947 372 362
Kostnader i engagemangsverksamheten
Realisationsforluster aktier -94 089 -111 997
Vardereglering aktier -1515 -46 038
Vérdereglering lanefordringar -29 228 4 845
Ranteforluster -581 83
Férandring av kapital mot royalty 25 1182
Ovriga kostnader 574 1316
Forandring 6vervarden avseende noterade bolag 32 345 -362 469
Forandring av kapitalandel avseende intressebolag ( Not.9) 12 506 -46 772
Summa kostnader i engagemangsverksamheten -79 963 -559 850
RESULTAT FRAN ENGAGEMANGSVERKSAMHETEN 94 984 -187 488
Not 2. PLACERINGSVERKSAMHETEN

2006/2007 2005/2006
Direktavkastning och realiserade nettoresultat
Aktier och andelar 138 870 53 409
Rantebérande vardepapper 37 627 72 165
Avkastning till Intresseféretag -12 207 -4 117
Férvaltningsarvoden -611 -1163
RESULTAT FRAN PLACERINGSVERKSAMHETEN 163 679 120 294

Industrifonden forvaltar storre delen av de likvida medlen i Lunova AB, Emano AB och Malmoéhus Invest AB. Bolagen
har en fordran pé Industrifonden som redovisas under skuld till intresseforetag. Medlen placeras av Industrifonden i
diskretionar forvaltning hos ndgon av Industrifondens forvaltare. Sdsom avkastning pa sin fordran tillgodoraknas
Lunova AB, Emano AB och Malméhus Invest AB samma avkastning som Industrifonden erhallit i sina portfoljer hos

den aktuella férvaltaren.



Not 3. PERSONAL
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2006/2007 2005/2006
Antal Varav Antal Varav
Anstéllda anstallda man anstallda man
Stockholm 33 21 35 22
Goteborg 1 1 1 1
Malmd 2 2 2 2
GENOMSNITTLIGT ANTALET ANSTALLDA 36 24 38 25
2007-06-30 2006-06-30
Styrelseledaméter 8 4 8 4
Ledande befattningshavare 3 3 3 3
2006/2007 2005/2006
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Loner och (varav Loner och (varav
andra pensions- andra pensions-
ersattningar  kostnader)  ersattningar  kostnader)
Styrelse samt verkstallande — och vice verkstéllande
direktorer 7018 3822 6 091 3636
Ovriga anstallda 27 394 21137 24 523 20 054
(14 825) (13 615)
TOTALT LONER OCH PENSIONER 34412 24 959 30614 23 690

Under 2006/2007 har 490 utgatt till styrelsen, varav till ordféranden 165. Till VD har utgatt 2 606 i 16n och andra
ersattningar under aret. | tillagg till fast I6n erhaller VD en prestationsberoende rorlig 16n. Av Industrifondens
pensionskostnader avser 656 VD. VD har individuell pensionsforsakring som dverensstammer med ITP-planen.

Industrifonden har ett 16nesystem med fast och rorlig ersattning dar rorlig del &r maximerad till 15 % av aggregerad

bruttolon.

VD har en uppsagningstid av 6 manader. Vid uppségning fran Industrifondens sida eller pa egen begéran ar VD efter
uppsagningstiden beréattigad till ersattning om tva tredjedelar av manadslénen samt en prestationsberoende rorlig del om
hogst 20 % av den fasta I6nen fram till den dag da han fyller 65 &r. Nar VD frantratt befattningen som VD i
Industrifonden ska han pa begaran bitrada Industrifonden under ersattningsperioden.

SJUKFRANVARO
Sjukfranvaro, procent

Andel av ordinarie arbetstid
Andel 6ver 60 dagar
Sjukfranvaro fordelad efter kon
Maén

Kvinnor

Sjukfranvaro fordelad efter alder
29 ar eller yngre

30-49 ar

50 ar eller aldre

2006/2007

0,46

0,32
0,75

0,85
0,24

2005/2006

0,59

0,20
1,37

0,59
0,63
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Not 4. UPPLYSNING OM TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

I Industrifondens roll som riskkapitalaktor ingdr att utveckla och finansiera de bolag i vilka investering skett.
Finansiering av portféljbolagen framgar av balansrakningen. Industrifonden erhéller ranta och kapital mot royalty pa
lanefordringar gentemot portféljbolagen. (se not 1).

Innovationshron AB hyr lokaler av Industrifonden till marknadsmaéssiga villkor.

Ersattning till styrelsen och verkstéllande direktor framgar av not 3.

Not 5. REVISIONSARVODE

2006/2007 2005/2006

Arvode till Deloitte AB

Revision 405 327
Andra uppdrag 193 220
TOTALT ARVODE 598 547

Arvode till Industrifondens revisorer har utgétt enligt ovan. Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa stiftelsens revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av sddana Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Not 6. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2007-06-30 2006-06-30

INVENTARIER

Ing&ende anskaffningsvarden 19981 20 058
Inkop 2213 466
Férsaljningar/utrangeringar -21 -543
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 22173 19 981
Ing&ende avskrivningar -19 184 -18 714
Avrets avskrivningar -613 -916
Fdérsaljningar/utrangeringar 16 446
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19781 -19 184

UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE 2392 797




Not 7. AKTIER OCH ANDELAR
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Antal andelar

Kapitalandel %

UB netto investerat

2007-06-30 2007-06-30 2007-06-30
Life Science
Alligator Bioscience AB 1752 196 14,38 23 898
Boule Diagnostics International AB 345 651 13,09 22 404
Carmel Pharma AB 444 446 5,63 13333
Cartela AB 2 400 32,8 23715
Cella Vision AB 3587 257 15,0 34000
CFS Medical AB 366 19,04 4524
Conpharm AB 1531381 13,57 8 888
Diashunt Intressenter ( Hemapure) AB 25021 25,02 29
Dilab i Lund AB 232 507 38,76 15076
Emers Holding AB 597 22,61 2641
Gyros AB 7189 714 4,72 31784
LightUp Technologies AB 6723 100 100
Medtentia AB 10 817 29,51 10 654
Micromuscle AB 253 935 36,19 11 378
Millicore AB 57 449 14,13 10 603
Oncopeptides AB 667 28,18 8 006
OxThera AB 67 039 10 60 000
Peridoc AB 117 700 15,5 2350
Pharmalink AB 178 14,96 9000
Prostalund AB 94 000 0,96 3173
Resistentia Pharmaceuticals AB 4 947 075 18,71 55813
Sidec Technologies AB 1541 937 27,91 39513
Spectracure AB 173 745 23,52 13 499
Ultrazonix Holding AB 1000 10 15000
Summa 419 381
IT, Kommunikation och Teknologi
Accedo Broadband AB 3550 21,91 8002
Bioett AB 34 175 241 39,24 10 205
Cobolt AB 20 305 082 42,07 36 605
Com Activity Consulting i Sverige AB 227 15,61 10 000
Cypak AB 1816 27,84 15 357
Illuminate Labs AB 89 543 20,34 4 358
Imsys Technologies AB 135 746 31,1 9954
Info Struct AB 944 511 283
Infocar AB 5698 27,48 5835
Interactive People Unplugged AB 12 197 816 19,47 32536
Lyngbox Media AB 360 25,71 9000
MySpace AB 1881501 22,08 10619
Nanoradio AB 3976 141 16,08 47 900
QlikTech Inc 6 186 587 17,93 23000
Reachln Technologies AB 13 000 0,14 7800
Repeat It AB 3256 021 26,46 5 956



RI Holding AB

Scalado AB

SiCon Semiconductor AB

Simtra Aero Tech AB

Storegate AB

Tonium AB

Webray AB

ZealCore Embedded Solutions AB
Summa

Industri

Alfasensor AB

Arcam AB

Cereal Base Ceba AB
Composite Scandinavia AB
DP Scandinavia AB
Envirotainer Holding AB
Fastighets AB Fosema fd SBT
Hammarplastgruppen AB
MicVac AB

Movimento AB

Pemectra Holding AB
Powerbox International AB
Prestando AB

Primwood AB

Scandinova Systems AB
Ultrafog AB

Vici Industri AB

Summa

Cleantech
Climate Well AB

Ecomb AB
Effpower AB
Scandinavian Biogas Fuel AB

Summa

Ovriga investeringar

Innovationsbron AB

Stockholm International Jazz Blues Festival AB
Summa

SUMMA AKTIER OCH ANDELAR

Cobolt AB
Summa képta optioner
Summa varderegleringar

Summa andra aktier och andelar, bokfort varde

1513013
2083 147
9475
257 458
1010

14 830
129 823
412

18 886

13 644 907
876 459
204 889
830

1 636 584
11 846
33334
133516
598 319
971
1500 005
4750
422 531
22722

10 410
7000

34723616
366 531
7448

197 826

163 399
2500

21,75
26,89
17,19
8,47
21,58
10
6,77
15,46

5,88
22,7
11,8
40,85
35,27
48,1
7,36
20
36,34
20,4
33
13,28
30,2
11,97

39,35
31,82

20,1
15,92
20,19
15,19

16,3
25,0
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1

30134
19 205
18910
6 500
11534
3333
2974
4007
334 007

378
24729
31553
28 670

7003
33027
11399
10 000
21723
20000

3000
25000
10 000
10 000
22722

4970

7000

271174

29 622
6 000
41687
9500
86 809

200 016
250
200 266

311 637

30
30

-313 629

998 038
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Not 8. LANEFORDRINGAR | ENGAGEMANGSVERKSAMHETEN

2007-06-30 2006-06-30

Bokfort varde lanefordringar vid arets ingang 118 013 153 548
Under aret utbetalda lanefordringar inkl kapitaliserad ranta 86 908 79 080
Under éret amorterade lanefordringar -33 205 -51 963
Under éret konverterat till royalty eller aktier -55 247 -67 497
Vardereglering lanefordringar -23 173 4 845
SUMMA LANEFORDRINGAR 93 296 118 013
Not 9. AKTIER I INTRESSEFORETAG 2007-06-30
Org-nr Séte Andelar Agande Kapital-  Resultat-  Bokfort
% andel andel (1) varde
Cimon Medical AB 556542-4511  Kalshamn 15 385 47,16 18 723 1539 39026
Emano AB 556551-9138  Umed 420 000 40,00 28 230 -5227 59 997
Fiberform Vindic Holding AB 556565-1253  Stockholm 542 893 49,61 30071 910 21000
Investa Foretagskapital AB 556651-6471  Sundsvall 215000 46,89 36574 204 43000
Iteksa Venture AB 556631-3085  Linkoping 1069 255 49,83 43421 3638 47791
KTH Chalmers AB 969716-9408  Stockholm 1 500 000 39,40 312 -172 1500
KTH Seed Capital AB 969690-1355  Stockholm 20 406 486 39,40 13092 -119 20 406
Lumitec AB 556206-1811  Lund 3000 25,00 2183 702 6 268
Malméhus Invest AB 556429-0392  Malmo 338 667 48,62 47 666 19 985 60 800
Norr Sddd Holding AB 556599-8233  Luled 76 005 50,00 15 144 -3 12 600
Smaforetagsinvest AB 556720-8722  Stockholm 496 49,60 17 337 -8 110 5050
Svenskt Rekonstruktionskapital AB  556565-5452  Stockholm 50 008 38,00 48 032 -839 50 000
Summa 301 595 12506 367438
Ingéende balans nedskrivningar -91 000
Nedskrivningar under 2006-2007 -9 000
BOKFORT VARDE 267 438

For att redovisa intressebolag enligt tillampad princip har férandring av effekt av kapitalandelsmetod
12 506 &terlagts. Nedskrivning har gjorts med -9 000.

1. Med resultatandel och kapitalandel eget kapital avses bokfort resultat respektive eget kapital justerat enligt
Industrifondens redovisningsprinciper



Not 10. KAPITAL MOT ROYALTY
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2007-06-30 2006-06-30

Bokfort varde kapital mot royalty vid érets ingang
Under aret konverterat

Under aret inbetald royalty

- varav royaltyintakt

Vardereglering kapital mot royalty

SUMMA

Not 11. ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

46 500 56 635
-579 -
-24 993 -20 900
13 908 9583
25 1182

34 861 46 500

Andra langsiktiga vardepappersinnehav avser aktier i Europeiska Investeringsfonden (EIF).

EIF &r en EU-institution vars huvuduppgift &r att stédja skapande och tillvaxt samt utveckling av sma och medelstora
foretag. EIF &gs till 61,9 % av Europeiska Investeringsbanken (EIB) , till 30 % av EU-kommissionen samt till 8,1 % av
olika europeiska finansiella institutioner. Industrifondens &garandel uppgar till 0,15 %.

Not 12. AKTIER | NOTERADE BOLAG

Antal aktier

Netto
Kapitalandel investerat Bokfort varde
2007-06-30 2007-06-30 2007-06-30

Biolnvent International AB

Summa aktier i noterade bolag

Avgar Gvervarden avseende aktier i noterade bolag
BOKFORT VARDE

Not 13. KORTFRISTIGA PLACERINGAR

8,0 % 31 085 65 805
31 085 65 805

34 720

31 085

Nom belopp  Anskaffnings-  Marknads-
varde varde
2007-06-30 2007-06-30

Rantebarande vardepapper

Bostadsobligationer 299 000 302 146 297 809
Foretagsobligationer 200 000 205 854 202 811
Foretagscertifikat 910 000 911 067 912715
Aktieindexobligation 200 000 200 000 201 570
Summa 1 609 000 1619 067 1614 905
Pa Stockholms fondbdrs noterade aktier 225 362 275244
Summa kortfristiga placeringar 1844 429 1890 149
BOKFORT VARDE 1840 267



Not. 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
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2007-06-30 2006-06-30
Forutbetalda hyror 1213 2107
Upplupna ranteintakter 2937 2691
Ovriga poster 1784 1629
SUMMA 5934 6 427
Not 15. OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

2007-06-30 2006-06-30
Innovationsbron AB - 50 000
Kallskatt pa loner och arvoden 1629 1229
SUMMA 1629 51 229
Not 16. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

2007-06-30 2006-06-30
Garantikostnad - 9470
Semesterldneskuld inklusive sociala avgifter 4741 4 698
Sociala avgifter 5322 2764
Lon 4 888 2090
Ovriga poster 1579 1769
Upplupet férvaltningsarvode 275 644
SUMMA 16 805 21435
Not 17. JUSTERING FOR POSTER SOM EJ INGAR | KASSAFLODET

2007-06-30 2006-06-30
Avrets avskrivningar inventarier 580 916
Realisationsvinst/forlust inventarier -5 87
Realisationsvinst, -forlust avyttring aktier -43 097 -235211
Vardereglering aktier 1515 46 038
Vérdereglering lanefordringar 29 228 -4 845
Vardereglering kapital mot royalty 579 -1182
Aktiverad rénta, interimsposter -2 248 -1536
Effekt av kapitalandelsmetoden intresseforetag -3 506 37500
SUMMA -16 954 -158 233



Stockholm den 26 september

Sven-Ake Johansson
Styrelseordférande

Per Eriksson

Ann-Marie Nilsson

Claes de Neergaard
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 26 september

Tommy Martensson
Auktoriserad revisor

UIf Bengtsson

Lennart Holm

Wenche Rolfsen
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Mattias Moberg

Gisela Sithon

Hans Pihl
Auktoriserad revisor



