ARSREDOVISNING FOR
STIFTELSEN INDUSTRIFONDEN

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktdren for Stiftelsen Industrifonden (Industrifonden), organisa-
tionsnummer 802009-0083, far harmed 1dmna sin redovisning for rakenskapséret 1 juli 2004 -
30 juni 2005, Industrifondens 26:e rikenskapséar. Da jaimforande information for foregédende
rakenskapsar ldmnas, redovisas denna inom parentes.

Inriktning av verksamheten

Industrifondens overgripande syfte &r att stirka fornyelse och tillvéxt i Sverige. Fondens
finansiella mal dr att bevara stiftelsens kapital realt intakt.

Industrifondens afféarsidé ér att erbjuda kapital, kompetens och ndtverk till svenska innovativa
tillviaxtforetag. Investeringarna sker regelmassigt i ett foretags tidiga utvecklingsskeden, vid
start eller tidig expansion, 1 samarbete med entreprendrer och andra investerare. Fonden har
ambitionen att vara en aktiv och uthallig dgare. Verksamheten bedrivs genom egna direkt-
investeringar och via tio intressebolag (regionala och specialiserade riskkapitalbolag), dér
Industrifonden ir stor delégare. Dessutom dr Industrifonden sedan 2005 delégare i Innova-
tionsbron AB som har tva huvudsakliga syften, dels att forstérka det svenska innovations-
systemet, dels att pa ett marknadskompletterande sdtt finansiera kommersialisering av forsk-
nings- och kunskapsbaserade affarsprojekt.

Vid sidan om investeringarna i foretag forvaltar Industrifonden sitt likvida kapital genom
placeringar i rdntebdrande tillgdngar och aktier.

Ekonomisk oversikt

Avtalsnivén steg fran ca 239 MSEK/ar till 479 MSEK, varav ca 178 MSEK utgjorde sk
tilldggsinvesteringar i tidigare engagemang och 200 MSEK avsédg Innovationsbron.

Arets resultat uppgick till -216 (-170) MSEK motsvarade en avkastning pa totala tillgangar
om -6,6 % (-5,0 %). Resultatet fran rorelsen forbattrades till -57 (-123) MSEK. Rorelsefor-
lusten hérrorde liksom foregdende ar till storre del fran engagemangsverksamheten -35 (-122)
MSEK. Forbittringen berodde till 6vervigande del pa minskade engagemangsforluster.

Industrifondens andel av intressebolagens resultat forbéttrades till 7 (-11) MSEK. Nedskrivning
av aktier 1 intresseforetag uppgick till -11 (-23) MSEK.

Resultatet fran Placeringsverksamheten om 77 (97) MSEK dominerades av vérdestegring pa
aktier och virdedkningar i obligationsportfoljen till f61jd av sjunkande réntor pa penning-
marknaden.

Gemensamma kostnader om 100 MSEK var 1 stort sett oférdndrade jamfort med foregiende ar.

Engagemangsverksamheten

Industrifonden var vid rdkenskapsérets slut engagerad i drygt 220 bolag inklusive de deldgda
riskkapitalbolagens portfoljer. Engagemangen om 1 622 (1 451) MSEK utgjorde 53 % (44 %)
av Industrifondens egna kapital.
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Under rikenskapsaret tecknades110 (115) avtal om 479 (239) MSEK. Av dessa avtal avsag 297
MSEK engagemang i nya bolag och 178 MSEK tilldggsinvesteringar i tidigare engagemang.
Den genomsnittliga avtalsnivan per bolag dkade till 4,4 (2,1) MSEK frdmst beroende pa storre
nyinvesteringar.

Resultatet fran engagemangsverksamheten blev -35 (-122) MSEK. Intdkter om 176 (182)
MSEK inkluderar fordndring av 6vervérden i noterade bolag om 141 MSEK: Micronic Laser
Systems AB och Biolnvent AB. Kostnader i engagemangsverksamheten om 211 (304) MSEK
bestod till stor del av virdereglering avseende innehavet i Innovationsbron AB, -100 MSEK,
och innehav inom Life Science.

Aktier i noterade bolag
Marknadsvérdet for Aktier 1 noterade bolag uppgick i slutet av rdkenskapséret till 459 (321)
MSEK. Anskaffningsvérdet var 94 (97) MSEK.

Intresseforetag

Industrifonden tecknade aktier via apportemission av de tidigare deldgda riskkapitalbolagen
Aldano AB, med site i Stockholm och Arbustum Invest AB, med séte i Arboga, 1 det
nyetablerade deldgda riskkapitalbolaget Smaforetagsinvest AB, med séte 1 Stockholm.

Industrifonden tecknade aktier dels kontant och dels via apportemission av Soderhamn Invest
AB, i det nyetablerade riskkapitalbolaget Investa Foretagskapital AB, med séte 1 Sundsvall.

Industrifonden forviarvade 6:e AP-fondens aktier i Norrsadd Holding AB.

Industrifonden dr delédgare i tio riskkapitalbolag: CIMON Medical AB i Karlshamn, Emano AB
1 Umea, Investa Foretagskapital AB i1 Sundsvall, Iteksa Venture AB 1 Linkdping, KTH Seed
Capital KB i1 Stockholm, Lumitec AB i Lund, Malméhus Invest AB 1 Malmo, Sméforetags-
invest AB 1 Stockholm, Svenskt Rekonstruktionskapital AB i Stockholm, samt Norrsadd
Holding AB i Luleé som &r dgare till Lunova AB och Uminova Invest AB. Dessa riskkapital-
bolag har tillsammans engagemang i drygt 80 bolag.

Under riakenskapsaret investerade Industrifonden ytterligare 33 MSEK 1 dessa tio riskkapital-
bolag.

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Industrifonden tecknade aktier i Europeiska Investeringsfonden.

Engagemang i Innovationsbron AB

Den 1 mars 2005 inleddes verksamheten i Innovationsbron AB. Syftet med Innovationsbrons
verksamhet dr att samordna, stimulera och stirka det svenska innovationssystemet.
Innovationsbron ska hjilpa forskare, innovatorer och entreprendrer med affarsutveckling och
kommersialisering av forskningsresultat samt 6ka kunskaps- och erfarenhetsutbytet mellan
industri och hogskola.

Innovationsbron baseras p regionala verksamheter 1 kombination med nationell samordning.
Innovationsbron blir en nationell koncern med regionala dotterbolag i Lulea, Umed, Uppsala,
Stockholm, Linkoping, Goteborg och Lund. Syftet dr att bibehalla regional styrka och for-
bittra den nationella samordningen.
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Innovationsbron finansieras genom tillskott av ca 1 miljard kronor frdn Teknikbrostiftelserna
genom att de regionala verksamheterna i de sju Teknikbrostiftelserna flyttas dver till av
Innovationsbron heldgda dotterbolag. Ursprungligen skulle stiftelserna ha aterlamnat sitt
kapital till svenska staten den 31 december 2007. Genom bildandet av Innovationsbron kan
kapitalet i stéllet anvindas for fortsatt verksamhet. Ytterligare finansiering sker genom till-
skott om 500 MSEK under tio ar frin Verket for Innovationssystem (VINNOVA) som ocksé
overlater sitt inkubatorprogram. Industrifonden tillskjuter 100 + 50 + 50 MSEK aren 2005 —
2007.

Sammantaget star ett kapital, inklusive forvidntad avkastning, om ca 2 miljarder kronor till
forfogande att kunna anvéndas under tio ar.

Industrifonden har gjort bedomningen att Industrifondens medverkan i Innovationsbron
kommer att bidra till ett storre och bittre kvalitetssékrat affarsflode som dkar forut-
sdttningarna att gora battre investeringar med tidigt kommersiellt egenkapital. Genom att
Industrifonden far bittre insyn i forkommersiell verksamhet kan dess egen efterfoljande
finansiering sannolikt bittre anpassas till de unga foretagens behov. Vidare har styrelsen i
Industrifonden bedomt att en investering i Innovationsbron dr ett béttre sétt att investera i
tidiga skeden &n att investera via egen organisation. Tillkomsten av Innovationsbron skapar
ocksa mojligheter for Industrifonden att under de kommande 10 aren renodla sin roll mot
senare skeden én Innovationsbron och att delta i anpassningen av befintlig struktur hértill.

Virdet av investeringen for Industrifonden &r svér att bedoma sasom tillgang i Industri-
fondens balansrikning. Utfallet i form av ett storre och béttre kvalitetssdkrat affarsflode till
Industrifonden véntas 6verstiga det utfall Industrifonden skulle haft i en egen motsvarande
verksamhet. Av investeringen i 4gande i1 Innovationsbron om 200 MSEK skrivs 100 MSEK
ned som uttryck for risken att affarsflodet inte kommer att motsvara forvéntningarna. Reste-
rande 100 MSEK aktiveras som anlédggningstillgang och skrivs efter arlig prévning ned under
ndmnda 10-arsperiod.

Placeringsverksamheten

I placeringsverksamheten forvaltas Industrifondens likvida kapital. Den inriktas mot place-
ringar som medfor vdsentligt 14gre riskexponering 4n engagemangsverksamheten. Enligt
placeringsreglerna skall minst 85 % av likviditeten placeras i svenska rantebdrande virde-
papper varfor andelen svenska aktier far uppga till hogst 15 %. Andelen aktier var pa balans-
dagen 14,98 %.

Ett arbetsutskott till styrelsen dvervakar placeringsverksamheten som handhavits av tre externa
forvaltare samt en egen rénteforvaltning for rdntebdrande papper med en 16ptid pd under ett ar.

Resultatet av placeringsverksamheten uppgick till 77 (97) MSEK. Arets procentuella avkast-
ning pa placeringstillgdngarna uppgick till 4,5 % (5,4 %). Avkastningen pa rantebirande virde-
papper var 3,0 % (2,5 %), medan avkastningen pé aktierna var 17,0 % (20,1 %).

Vid rikenskapsarets utgang uppgick Industrifondens placeringstillgdngar till 1 479 (1 786)
MSEK. Forvaltat kapital &t Industrifondens intressebolag uppgick till 52 (112) MSEK.
Totalt forvaltat kapital var 1 531 (1 898) MSEK.

Organisation

Industrifonden har fyra affairsomréaden; (1) IT, Kommunikation och Teknologi, (2) Life
Science, (3) Industri och (4) Indirekta Investeringar.
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I februari 2005 eftertridde Claes de Neergaard Lars Ojefors som VD i Industrifonden.

Genomsnittligt antal anstéllda minskade med 5 personer till 42 personer. Uppgifter om fordel-
ning av anstillda och utbetalda 16ner, andra erséttningar och sociala avgifter avseende styrelse,
verkstéllande direktoren, ledande befattningshavare samt ovriga anstéllda framgér av not 3.

Flera projekt for vidareutveckling och anpassning av datasystem genomfordes i syfte att effek-
tivisera Industrifondens processer. Implementering har skett successivt under aret. Fortsatt
utveckling av dessa system sker kontinuerligt.

Likviditet
Engagemangsverksamhetens investeringar om 371 (272) MSEK samt avyttringar, amorte-
ringar mm om 83 (323) MSEK resulterade i ett kassaflode om -287 (51) frin investeringarna.

Inklusive lopande engagemangsverksamheten och gemensamma kostnader uppgick kassa-
flodet till -419 (58) MSEK

Efter ett resultat om 77 (97) MSEK minskades investeringarna i1 placeringsverksamheten med
-367 (209) MSEK for att tacka utflodet i engagemangsverksamheten och 6kade likvida medel
med 26 (114) MSEK.

Finansiell stillning

Det egna kapitalet minskade till 3 062 (3 278) MSEK. Av totala tillgdngar 3 246 (3 418) MSEK
utgjordes 1 531 (1 899) MSEK av kortfristiga placeringar vilket innebér att Industrifondens
finansiella utrymme for investeringar &r gott.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging

Industrifonden sélde per 2005-09-05 samtliga aktier i Micronic Laser Systems AB, noterat pd
Stockholmsborsens O-lista, Attract 40. Industrifondens innehav uppgick till 5 041 999 aktier,
motsvarande 12,7 procent av kapital och rdster. Aktierna séldes till priset 80 kronor per aktie
till huvudsakligen institutionella placerare 1 Sverige.

Industrifonden tecknade per 2005-08-17 avtal om att sélja sin andel 1 det svenska ldkemedels-
bolaget Arexis AB, till Biovitrum. Svenska Biovitrum, forvarvar Arexis AB for en icke
offentlig képesumma. Denna ar uppdelad pé en initial betalning och ett flertal milstolpar
kopplade till utvecklingen i Arexis AB:s olika projekt.

Framtida utveckling

Industrifonden har sedan 1996 byggt upp en omfattande engagemangsportfolj. Den omfattar
(1) ett 100-tal aktiva dgarengagemang (2) ett betydande deldgande i tio regionala riskkapital-
bolag som i sin tur investerat i drygt 80 foretag och (3) dldre laneengagemang.

Industrifondens fortsatta verksamhet inriktas mot dels de bolag fonden har investerat i, dels
nyinvesteringar. Eftersom Industrifonden &r en tidsbegransad dgare kommer ménga av nuva-
rande portfoljbolag att avyttras, nir tiden 4r mogen, varvid fonden tillfors resurser for nyin-
vesteringar. Eftersom ménga av marknadens aktorer lagger tyngdpunkten pa investeringar i
senare skeden én vad Industrifonden dr det viktigt for fornyelse och industriell tervéxt i
Sverige att fonden 16pande kan gora betydande nyinvesteringar i tidiga skeden.
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Strukturen av deldgda riskkapitalbolag haller sedan nagot ar tillbaka pa att konsolideras till
storre och béttre kapitaliserade bolag. Det ér viktigt att arbeta for en regional kraftsamling,
renodling och effektivisering. Det géller for de deldgda riskkapitalbolagen, liksom for Indu-
strifonden, att kunna visa att man uppfyller bade sina operativa och finansiella mal.

I sin roll som dgare i Innovationsbron AB kommer fonden att s6ka underlétta uppbyggandet
av en kraftfull svensk forkommersiell innovationsfinansiering som bidrar till skapandet av
lovande framtidsforetag som i sin tur kan attrahera kapital frén flera olika typer av investerare,
déribland Industrifonden.

Anpassning av Industrifondens regelverk

Industrifondens styrelse har begért tillstdnd att upphéva foreskrifter i stiftelseférordnandet i
syfte att forenkla, fortydliga och samla de olika foreskrifterna i stadgar som dr klara och tydliga
samt som kan sta sig dver tiden.

Beslut om vissa dndringar har tillstéllts Lansstyrelsen i Stockholms Lén. Dérefter har Industri-
fonden ansokt hos regeringen om att denna med stdd av 6 kap. 4 a § i1 Stiftelselagen (1994:220)
skall ersitta sérskilda foreskrifter, dar Regeringskansliet (Nédringsdepartementet) ocksa for-
bereder ett upphévande av forordningen (1996:880) om finansiering genom stiftelsen Industri-
fonden. Industrifonden har ocksa begirt Kammarkollegiets tillstand att &ndra och upphiva delar
1 stiftelseférordningen.

Redogorelse for styrelsearbetet

Under ridkenskapsaret har 11 styrelsemoten hallits. Forutom VD har andra medarbetare i
ledande befattningar vid behov deltagit i foredragning av styrelsedrenden. Industrifondens
revisorer deltog vid ett tillfdlle i samband med att tidigare drs arsredovisning framlades.

Enligt styrelsens arbetsordning har styrelsen delegerat en del av sitt arbete till tva utskott;
Engagemangsutskottet, som beslutar om engagemang inom vissa ramar éver VD:s besluts-
mandat, och Placeringsutskottet som svarar for Industrifondens forvaltning av likvida medel.
Styrelsens arbetsordning omprovades utifran gjorda erfarenheter i enlighet med dess bestim-
melser.

Industrifondens styrelse har for ndrvarande dtta ledaméter. Leif Lundblad och Inga-Lisa
Johansson ldmnade styrelsen vid halvérsskiftet 2005. Charlotte Brogren tilltrdidde som ny
styrelseledamot.

Styrelsen framfor sitt varma tack till Inga-Lisa Johansson och Leif Lundblad for stort engage-
mang och gedigna insatser. Leif Lundblad som invaldes i styrelsen 1992, har ocksa varit ord-
forande i styrelsens placeringsutskott.



Resultatrikning
(Belopp i tusen SEK)
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2004-07-01- 2003-07-01-

Not -2005-06-30 -2004-06-30

Intékter i engagemangsverksamheten 176 143 182 232
Kostnader i engagemangsverksamheten -210 701 -303 926
Resultat frin engagemangsverksamheten 1 -34 558 -121 694
Resultat fran placeringsverksamheten 2 77 060 96 772
Gemensamma kostnader 3,4,5,6,7 -99 857 -98 566
Resultat frin rorelsen -57 355 -123 488
Forandring 6vervarden aktier i noterade bolag 1 -140 910 -34 846
Redovisning av intressebolag enligt tillimpad princip 11 -17 367 -12 022
Arets resultat -215 632 -170 356
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Balansrikning

(belopp i tusen SEK)

TILLGANGAR Not 2005-06-30 2004-06-30
Anlédggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar 7

Inventarier 1 344 2 443
Summa materiella anliggningstillgangar 1344 2 443
Finansiella anliggningstillgangar

Aktier och andelar i engagemangsverksamheten 853 448 594 699
Lénefordringar i engagemangsverksamheten 153 548 256 629
Kapital mot royalty i engagemangsverksamheten 10 56 635 67 957
Aktier i intresseforetag 11 351707 308 704
Justering for kapitalandelsmetod 11 29 426 46 793
Lénefordringar i intresseforetag 75478 79 616
Andra langfristiga virdepappersinnehav 12 8321 -
Summa finansiella anliggningstillgangar 1528 563 1354 398
Omsittningstillgangar

Aktier i noterade bolag 13

Aktier i noterade bolag 458 706 320 574
Avgar dvervirden -364 845 -223 934
Summa aktier i noterade bolag 93 861 96 640
Kortfristiga placeringar 14 1531 255 1 898 516
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 5988 6220
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 15 8 148 8923
Summa kortfristiga fordringar 14 136 15143
Kassa och bank 76 605 50 964
SUMMA TILLGANGAR 3245765 3418 104
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2005-06-30 2004-06-30

Eget kapital

Bundet eget kapital

Erhallna statsmedel 1 603 265 1 603 265

Summa bundet eget kapital 1603 265 1603 265

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 1674296 1 844 652

Arets resultat -215 632 -170 356

Summa fritt eget kapital 1 458 664 1674 296

Summa eget kapital 3061929 3277561

Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2276 4389

Skuld till intresseforetag 2 51769 112 069

Ovriga kortfristiga skulder 16 101 499 1115

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 17 28 292 22970

Summa kortfristiga skulder 183 836 140 543

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3245764 3418104
2005-06-30 2004-06-30

Stiilllda séikerheter och ansvarsforbindelser

Stillda sikerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser

Kreditgarantier 10 940 8 900

Summa ansvarsforbindelser 10 940 8900

SUMMA STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER 10 940 8900



Kassaflodesanalys
(Belopp i tusen SEK)
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2004-07-01 2003-07-01

Not -2005-06-30  -2004-06-30
Engagemangsverksamheten och gemensamma kostnader
Arets resultat -215 632 -170 356
Avgar resultat fran placeringsverksamheten =77 060 -96 772
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 18 217 148 202 545
Fordndringar i rorelsekapital -55700 70 697
Kassaflode fran lopande engagemangsverksamhet -131 244 6114
Investeringar
Investeringar i aktier och andelar -317 466 -209 965
Avyttringar av aktier 19 731 149 730
Lénefordringar, utbetalda 1an -53 092 -62 017
Lénefordringar, amorteringar 52 482 164 699
Kapital mot royalty, amorteringar 11208 9755
Investeringar i materiella anldggningstillgéngar -299 -743
Kassaflode fran investeringar -287 436 51459
Kassaflode frin engagemangsverksamheten och gemensamma
kostnader -418 680 57573
Placeringsverksamheten
Resultat fran placeringsverksamheten 77 060 96 772
Investeringar i virdepapper 367 261 -267 855
Kassafléde fran placeringsverksamheten 444 321 -171 083
Kassaflode fran rorelsen 25 641 -113 510
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan 50 964 164 474
Likvida medel vid arets slut 76 605 50 964
Forandring likvida medel 25 641 -113 510
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Bokslutskommentarer
Redovisningsprinciper

Allmént

Industrifondens bokslut #r upprittat i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) och
Bokforingsndmndens végledningar, uttalanden och allménna rad. Dér information saknas i
ARL eller frén Bokféringsnimnden har viigledning himtats frin Redovisningsridets rekom-
mendationer och uttalanden.

Resultat frin engagemangsverksamheten

Under rubriken Resultat frin engagemangsverksamheten ingar intikter respektive kostnader
som direkt hanfor sig till olika typer av engagemang dér Industrifonden erhaller avkastning
respektive justerar for virdeforidndringar. Avkastning 1 form av ranteintékter periodiseras dver
tiden, medan avkastning avseende utdelningar och realisationsvinster redovisas da de erhélles.

Resultat fran placeringsverksamheten

Under rubriken Resultat frin placeringsverksamheten ingdr intékter respektive kostnader som
direkt hanfor sig till nettoavkastning fran kortfristiga placeringar. Ranteintékter periodiseras
over tiden, medan avkastning avseende utdelningar och dylikt redovisas dé de erhélles.

Aktier i intresseforetag

Med intresseforetag menas juridisk person som inte ar dotterforetag, men dir Industrifonden
dger andelar och utovar ett betydande inflytande 6ver den juridiska personens driftsmissiga
och finansiella styrning samt dgandet utgor ett led 1 en varaktig forbindelse mellan Industri-
fonden och den juridiska personen. Rostvérdet uppgar normalt till mellan 20 % och 50 %.

Aktier och andelar i intresseforetag redovisas bland Finansiella anldggningstillgangar under
rubriken Aktier i1 intresseforetag och vérderas till anskaffningsviarde. Nedskrivning sker da
stadigvarande virdenedging bedoms foreligga. Dé intresseforetagens resultat kan variera dver
tiden, redovisas aktier och andelar i dem enligt kapitalandelsmetoden i rorelseresultatet. An-
passning till anskaffningsvérde sker genom reduktion for effekt av kapitalandelsmetod av-
seende intresseforetag och for denna effekts fordndring 1 balansrdkningen respektive resultat-
rdkningen. Vid tillimpning av kapitalandelsmetoden har intresseforetagens redovisning
anpassats efter Industrifondens redovisningsprinciper. Innehav dér Industrifonden innehar
majoritet, men dir avsikten &r att reducera dgarandelen, redovisas som Aktier i intresse-
foretag.

Aktier och andelar

I engagemangsverksamheten innehar Industrifonden aktier och andelar i foretag vilka innehav
ar av langsiktig karaktdr. S&vél noterade som onoterade aktier redovisas ddrfor som finansiell

anldggningstillgang tills Industrifonden har f6r avsikt och mdjlighet att avyttra dem. Tidpunk-
ten hirfor anses vara ndr aktierna noteras pa Stockholms fondbors eller motsvarande utlandsk
marknadsplats och dér lock-up period alternativt begransande hembud upphort. Dérefter redo-
visas de som omsittningstillgang och bendmns Aktier i noterade bolag.

Aktier och andelar redovisade som finansiell anldggningstillgdng vérderas till anskaffnings-
virde. Nedskrivning sker ifall stadigvarande viardenedgang bedoms foreligga.
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Aktier och andelar redovisade som omséttningstillgdng virderas till det ldgsta av anskaff-
ningsvirde och marknadsvéarde (lagsta vardets princip). Da marknadsvérdet kan variera mel-
lan olika tidpunkter for avyttring, redovisas dessa aktier till marknadsvérde i rorelseresultatet.
Anpassning till lagsta virdets princip sker genom reduktion for 6vervéirden och deras fordand-
ring 1 balansrdkningen respektive resultatrdkningen.

Vid vérdering av samtliga aktier tilldmpas post for post véardering (individuell vérdering).

Vid delforséljning av aktier av samma slag, som kopts vid olika tillfdllen och till olika kurser,
tillimpas genomsnittsmetoden vid berékning av anskaffningsvéardet.

Vid berdkning av marknadsvirde har for samtliga aktier hdnsyn tagits till utstéllda optioner.
Lanefordringar

Lanefinansiering omfattar delverksamheterna lanefordringar, garantier och kapital mot royalty
samt engagemang sdsom konvertibla 1&n och 1an férenade med optionsritt till nyteckning.

Reserveringar for befarade kreditforluster av lanefordringar gors 16pande enligt bedomnings-
kriterier som finns definierade i Industrifondens kreditpolicy.

Som kreditforluster redovisas forutom sa kallade eftergivna ldnefordringar dven fordringar pé
foretag som gétt i konkurs, samt reserveringar for befarade kreditforluster.

Garantier

Gallande utféstelser redovisas som ansvarsforbindelser. Erhallen ersittning for utféstelser
samt kostnader for utfallande dtaganden redovisas i resultatrikningen under rubriken Resultat
fran engagemangsverksamheten, Ovrigt.

Kapital mot royalty
Utbetalt kapital mot royalty aktiveras.

Per bokslutsdagen gors en individuell bedomning av avkastningen i varje royaltyavtal, base-
rad pé bade faktiska och prognostiserade betalningar. Under aret erhéllen royalty redovisas — i
proportion till berdknad 16nsamhet — till viss del som royaltyintékt och till viss del som
amortering pa den redovisade tillgangen.

Materiella anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar, bestdende av inventarier, redovisas till anskaffningsvérde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan dr baserade pa tillgdngars anskaffningsvérden och berdknade eko-
nomiska livsldngder. Ekonomiska livslangder for inventarier dr mellan 3-5 ar.
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Ovriga kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar i andra virdepapper redovisas som omsittningstillgang under rubri-
ken Kortfristiga placeringar. Placeringarna betraktas som en portfolj och vérdering sker kol-
lektivt till det ldgsta av anskaffningsvardet och marknadsvirdet. For rédntebdrande véirdepap-
per berdknas anskaffningsvérdet med tilligg av upplupen rinta.

Pensionsiataganden

For anstéllda inom Industrifonden tillimpas en premiebestimd pensionslosning dér Industri-
fondens enda forpliktelse ar att betala de stipulerade premierna. Pensioner erldggs genom
l6pande premier.



Noter — samtliga belopp i tusen SEK, om ¢j annat anges

Not 1 Resultat frin engagemangsverksamheten
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2004/2005 2003/2004
Intiikter i engagemangsverksamheten
Utdelningar 1 469 -
Realisationsvinster 10 193 100 695
Rénteintékter 12 232 34323
Royalty 10330 12 175
Forandring 6vervérden avseende noterade bolag 140910 34 846
Ovriga intiikter 1 009 193
Summa intikter i engagemangsverksamheten 176 143 182 232
Kostnader i engagemangsverksamheten
Realisationsforluster =74 217 -125 419
Nedskrivning aktier -96 134 -141 475
Kreditforluster lanefordringar -38 696 -14 379
Rénteforluster -1 150 -1172
Forandring av kapital mot royalty -4 980 -4 303
Ovriga kostnader -2 064 -6 200
Forindring av kapitalandel avseende intressebolag 6 540 -10 978
Summa kostnader i engagemangsverksamheten -210 701 -303 926
Resultat frian engagemangsverksamheten -34 558 -121 694
Not 2. Resultat frin placeringsverksamheten

2004/2005 2003/2004
Direktavkastning och realiserade nettoresultat
- Aktier och andelar 40 244 58 875
- Réntebérande vardepapper 43 639 44 444
Avkastning till regionala riskkapitalbolag -6 402 -5337
Forvaltningsarvoden -421 -1210
Resultat fran placeringsverksamheten 77 060 96 772

Industrifonden forvaltar storre delen av de likvida medlen i Emano AB, Investa Foretagskapital AB, Lumitec AB,
Lunova AB och Malméhus Invest AB. Bolagen har en fordran pa Industrifonden som redovisas under skuld till

intresseforetag. Medlen placeras av Industrifonden i diskretiondr forvaltning.



Not 3. Personal
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Medelantal anstiillda 2004/2005 2003/2004
Antal Varav Antal Varav
anstillda méin anstillda méin
Sverige 42 27 47 31
TOTALT 42 27 47 31
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Styrelseledaméter 8 5
Ledande befattningshavare 3 3
Loner, ersittningar och sjukfrinvaro 2004/2005 2003/2004
Sociala Sociala
kostnader kostnader
Loner och (varav Loner och (varav
andra pensions- andra pensions-
ersittningar  kostnader) ersittningar kostnader)
Styrelse samt verkstéillande och vice verkstéllande
direktorer 6721 5236 5360 3 648
Ovriga anstillda 29 546 22 590 29177 20 740
(15157 (13 152)
TOTALT 36 267 27 826 34537 24 388

Styrelsearvoden faststills av regeringen. Under 2004/2005 har 853 utgatt till styrelsen, varav till ordféranden 165.
Till VD har utgatt 2 896 i 16n och andra erséttningar under aret varav till nuvarande VD 981 och till tidigare VD
1 915. T tilldagg till fast 16n har tidigare VD erhallit en prestationsberoende rorlig 16n om 72.

Lon till VD beslutas av styrelsen och 16n for 6vriga ledande befattningshavare bereds och beslutas av VD.

Ett rorligt 16netillskott om 1 011 har under aret betalats ut till samtliga anstdllda. Anstéllda vid Industrifonden har
mdjlighet till ett rorligt 16netillskott som utbetalas efter det att verksamhetsérets bokslut har faststillts. Den rorliga
l6neandelen berdknas pa basis av maluppfyllelse avseende volym, avkastning samt sérskilda mal.

Av Industrifondens pensionskostnader avser 2 040 (924) VD, som har individuell pensionsforsdkring som

Overensstimmer med ITP-planen.

VD har en uppsédgningstid om 6 manader. Vid uppsédgning fran Industrifondens sida dr VD berittigad till
avgangsersittning, vilken innebdr 16n under uppsigningstiden samt ovillkorad avgangsersittning med samma
villkor som om VD vore anstélld pa ytterligare (12) manader, dock utan rorlig 16n.

Tidigare VD é&r beréttigad till ersdttning om tva tredjedelar av 16nen samt en prestationsberoende rorlig del om
hogst 20 % av den fasta 16nen fram till den dag da han fyller 65 ar. Tidigare VD i Industrifonden ska pa begéran

bitrdda Industrifonden under erséttningsperioden.

Sjukfranvaro, procent

Total sjukfrdnvaro som andel av ordinarie arbetstid
Andel av total sjukfrdnvaro som avser 60 dagar eller mer
Sjukfranvaro fordelad efter kon

Min

Kvinnor

Sjukfranvaro fordelad efter dlderskategori

29 ér eller yngre

30-49 ar

50 ar eller dldre

2004/2005
0,76

0,41
1,42

1,90
1,08
0,44

2003/2004
0,60

0,28
1,12

0,72
0,73
0,43



15 (21)

Not 4. Upplysning om transaktioner med nérstiende

I Industrifondens roll som riskkapitalaktor ingar att utveckla och finansiera de bolag i vilka investering skett.
Finansiering av portfoljbolagen framgar av balansrikningen. Industrifonden erhéller ranta och kapital mot royalty
pa lanefordringar gentemot portfoljbolagen. (se not 1).

Intressebolagen Sméforetagsinvest AB och CIMON Medical AB hyr lokaler av Industrifonden till
marknadsmaéssiga villkor.

Ersittning till styrelsen och verkstéllande direktor framgér av not 3.

Not 5. Revisionsarvode

2004/2005 2003/2004

Arvode till Deloitte

Revision 269 306
Andra uppdrag 135 433
Summa 404 739

Arvode till Industrifondens revisorer har utgatt enligt ovan. Med revisionsuppdrag avses granskning av ars-
redovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter
som det ankommer pé stiftelsens revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sadan granskning eller genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Not 6. Finansiella poster, netto

2004/2005 2003/2004

Rénteintdkter 327 566
Réntekostnader -3 -17
Finansiella poster, netto 324 549

Not 7. Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 2005-06-30 2004-06-30
Ingdende anskaffningsvarden 20 442 20 040
Inkop 299 743
Forsdljningar/utrangeringar -683 -341
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 20 058 20 442
Ingdende avskrivningar -17 999 -16 705
Arets avskrivningar -1 398 -1 635
Forsdljningar/utrangeringar 683 341
Utgdende ackumulerade avskrivningar -18 714 -17 999

Utgaende planenligt restvirde 1344 2443



Not 8. Aktier och andelar i engagemangsverksamheten
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Antal Kapital- Anskaffnings-

andelar andel virde

2005-06-30 2005-06-30 2005-06-30

Abelko Innovation AB 1946 24,1 3001
Accra Teknik AB 2 752 857 26,5 30 827
Alfasensor AB 5136 1,9 103
Alligator Bioscience AB 1233763 16,81 14 521
Arcam AB 2 838 908 22,5 16 782
Arexis AB 113 000 14,38 24 500
Bioett AB 19 631 897 29,2 7 607
Boule Diagnostics International AB 224 500 8,91 19 981
Business Security AB 259 3,5 4 403
CanAg Diagnostics AB 141 228 22,0 11 000
Caretech AB 3825 23,4 3060
Carmel Pharma AB 400 000 5,8 12 000
Cartela AB 1188 28,3 11673
Cavidi Tech AB 163 131 23,7 23 555
CellaVision AB 1 545 455 7,7 20 000
CFS Medical AB 309 17,4 3726
Climate Well AB 27778 894 27,7 26 150
Clinical Data Care i Lund AB 2720 0,01 26
Cobolt AB 5483 817 34,2 26230
Comhat AB 576 4,8 9653
Composite Scandinavia AB 115172 36,8 19 275
Conpharm AB 1531 381 13,6 8 888
Cypak AB 332 6,9 4004
Decuma AB 1590 822 35,4 10 050
Dilab i Lund AB 152 052 35,1 8384
Ecomb AB 366 532 18,1 6 000
Effpower AB 4 801 39,8 25000
Envirotainer Holding AB 10 306 402 429 19 994
Generic Sweden AB 500 000 16,6 12 000
Gul & Co Development AB 985 35,9 9 643
Gyros AB 2569 714 3.8 27 786
Hammarplastgruppen AB 33334 20,0 10 000
Hemapure AB 10 810 23.8 23 819
I1luminate Labs AB 21 700 10,32 1 801
Info Struct AB 944 5,1 283
Infocar AB 2 864 26,7 5552
Innovationsbron AB 163399 16,3 200016
Interactive People Unplugged AB 4874333 11,1 28 694
LightUp Technologies AB 2 208 32,8 33067
LTP Lipid Technologies Provider AB 86 101 16,8 12 001
Medtentia AB 3200 16,3 2618
Micromuscle AB 88 446 22,1 4480
MicVac AB 83 027 26,3 14 739
Millicore AB 40 552 13,3 5619
Mitra Medical AB 43 006 12,4 19 998
MNI Industrier AB 141 000 47,0 6 815
MySpace AB 1837293 21,6 10619
Nanoradio AB 1022271 12 9333
Naty AB 9341 23,4 13 478
Noster System AB 72 469 12,9 4421
Novator AB 10 134 017 31,4 23 167
Oncopeptides AB 300 18,8 3 000
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Pemectra AB 971 33,0 3000
Peridoc AB 117 700 15,4 2350
Pharmalink AB 178 15 9000
Powerbox International AB 1500 005 13,3 25000
Prestando AB 4750 30,5 10 000
Primwood AB 422 531 27,9 10 000
Prodacapo AB 1 549 948 26 10209
ProstaLund AB 94 000 1,4 3173
Protista International AB 598 960 24,4 10 595
Provexa AB 2304 5,4 173
Qlik Tech Int. AB 6 186 587 17,8 23 000
Quiatech AB 2 474 830 31,9 21 009
Reachln Technologies AB 1300 000 0,1 7 800
Repeat-it AB 1160 714 20,2 3250
Resistentia Pharmaceuticals AB 1245143 14,4 23154
RI Holding AB (Radians Innova) 1513013 21,8 30 134
Scalado AB 915033 19,4 7 000
Scandinova Systems AB 6 669 43,6 8 000
SiCon Semiconductor AB 2 860 11,3 4304
Sidec Technologies AB 168 452 28,0 28 021
Simtra AeroTech AB 513 868 16,9 6 500
Spectracure AB 69 445 19,3 5000
Spectrogon AB 595 270 20,7 0
Stockholm International Jazz & Blues festival AB 2500 25,0 250
Surgical Science Sweden AB 85197 16,7 6 000
Swedish Brake Technology AB 795 833 6,8 11399
TagMaster AB 866 945 2,4 1821
Ultra Fog AB 9758 40,2 4566
Ultra Sonus AB 197 826 29,0 9500
Ultrazonix AB 62685 16,8 10 001
Webray Operator Systems AB 129 823 6,8 2974
XCounter AB 1614 833 6,8 28 000
Zapp AB 515 000 26,5 5052
Summa aktier och andelar 1183 577
Kopta optioner

Cobolt AB 32
Summa kopta optioner 32
Summa orealiserade nedskrivningar -330 161
Summa aktier och andelar, bokfort virde 853 448

Innehavet i Innovationsbron redovisas till anskaffningsvérde och provas 16pande for att bedoma om det

foreligger nagon indikation som tyder pé att innehavet minskat i vérde. D4 risk finns att samtliga av
Innovationsbrons satsningar ej kommer att ge ett affirsflode som motsvarar forvéntningarna har en initial
nedskrivning av innehavet i Innovationsbron skett med 100 MSEK under rikenskapsaret 2004/2005
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Not 9. Lanefordringar i engagemangsverksamheten

2005-06-30 2004-06-30

Bokfort vérde lanefordringar vid arets ingéng 256 629 423 439
Under éret utbetalda lanefordringar inkl kapitaliserad rénta 51589 70283
Under éret amorterade lanefordringar -49 370 -164 039
Under éret konverterat till royalty eller aktier -66 604 -59 173
Virdereglering lanefordringar -38 696 -13 881
Summa 153 548 256 629

Not 10. Kapital mot royalty i engagemangsverksamheten

2005-06-30 2004-06-30

Bokfort vérde kapital mot royalty vid arets ingédng 67957 80015
Under aret konverterat 4 866 2000
Under aret inbetald royalty -21 538 -21 930
- varav royaltyintékt, Not 1 10 330 12 175
Virdereglering kapital mot royalty -4 980 -4 303
Summa 56 635 67 957

Not 11. Aktier i intresseforetag

Organisa- Antal andel andel ¥ andel ¥ viirde

tionsnr Site andelar  (rostetal) 2005-06-30 (eget kapital) 2005-06-30
CIMON Medical AB 556542-4511 Karlshamn 137990 47,2 (47,2) -941 27958 39 026
Emano AB 556551-9138 Umeéd 420 000 40,0 (40,0) -1 457 33 646 59997
Iteksa Venture AB 556631-3085 Linkdping 1069 255 49,8 (49,8) -2429 42237 47 791
Investa foretagskapital 556651-6471 Sundsvall 215000 49,7 (49,7) -3929 42 999 43 000
KTH Seed Capital KB 969690-1355 Stockholm 8286256 39,4 (39,4) -1 446 4431 8286
Lumitec AB 556206-1811 Lund 3000 25,0 (25,0) 28 317 1 000
Malméhus Invest AB Y 556429-0392 Malmé 272000 48,6 (48,1) -604 27 541 60 800
Smaforetagsinvest AB 2 556664-5544 Stockholm 542 893 49,6 (49,6) 16 010 110 907 112 133
Svenskt Rekonstruktions-
kapital AB 556565-5452  Stockholm 50 008 38,0 (38,0) -1247 48 256 50 000
Norrsddd Holding AB”  556599-8233 Luled 76 005 50,0 (50,0) 2555 15 151 12 600
Summa 6 540 353 444 434 633
Ingiende balans nedskrivningar 2004-07-01 -48 500
Netto nedskrivningar under verksamhetsaret 2004-2005 -5 000
Bokfort virde 2005-06-30 381133

For att redovisa intressebolag enligt tillimpad princip har fordndring av effekt av kapitalandelsmetod 6 540 éterlagts.
Nedskrivning har gjorts med 10 827 varfor redovisad nettoeffekt ar ett aterligg om -17 367.

1) Bokslutsdatum 2005-06-30, ¢j slutreviderat
2) Delarsrapport 2005-06-30, ej slutreviderad
3) Senaste bokslutsdatum 2004-12-31

4) Med resultatandel och kapitalandel eget kapital avses bokfort resultat respektive eget kapital justerat enligt Industrifondens
redovisningsprinciper

Not 12. Andra lingfristiga viirdepappersinnehav




Andra langsiktiga vardepappersinnehav avser aktier i Europeiska Investeringsfonden (EIF).
EIF ar en EU-institution vars huvuduppgift &r att stodja skapande, tillvixt samt utveckling av sma och medelstora
foretag. EIF &gs till 59,6% av Europeiska Investeringsbanken (EIB), till 30 % av EU samt till 10,4% av olika

europeiska finansiella institutioner. Industrifondens dgarandel uppgar till 0,15 %.

Not 13. Aktier i noterade bolag
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Antal Kapital- Anskaffnlflgs- Bolifort
andelar andel virde virde
2005-06-30 2005-06-30
Micronic Laser Systems AB 5041 999 12,9 67 349 403 360
Biolnvent International AB 3953295 13,4 26 512 55 346
Summa aktier i noterade bolag 93 861 458 706
Avgar dvervirden avseende aktier i noterade bolag -364 845
Bokfort virde aktier i noterade bolag 93 861

Not 14. Kortfristiga placeringar
Nom belo Anskaffningsvirde = Marknadsvirde
PP 2005-06-30 2005-06-30

Riintebirande virdepapper

Statsobligationer 246 500 288 167 296 347
Bostadsobligationer 270 000 296 633 300 807
Foretagsobligationer 314 000 326 889 332671
Foretagscertifikat 308 000 305316 306 476
Aktieindexobligation 100 000 100 000 109 845
Summa 1238 500 1317 005 1346 146
Pa Stockholms fondboérs noterade aktier 214 250 250 282
Summa kortfristiga placeringar 1531255 1596 428

Totalt bokfort virde 2005-06-30

1531255



Not 15. Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
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2005-06-30 2004-06-30
Forutbetalda hyror 1988 1891
Upplupna ranteintékter 2 689 2933
Ovriga poster 3471 4099
Summa 8148 8923
Not 16. Ovriga kortfristiga skulder

2005-06-30 2004-06-30
Innovationsbron, dnnu ej utbetalt dtagande 100 000 -
Kallskatt pa l6ner och arvoden 1495 1135
SkyArt medlemsavgifter 4 -20
Summa 101 499 1115
Not 17. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2005-06-30 2004-06-30
Garantikostnad 9200 7200
Sociala avgifter 5172 3633
Semesterloneskuld 4672 4153
Lon 4559 2452
Upplupet forvaltningsarvode 74 770
Ovriga poster 4615 4762
Summa 28 292 22970



Not 18. Justering for poster som ej ingir i kassaflodet
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2004/2005 2003/2004

Arets avskrivningar materiella anliggningstillgdngar 1398 1 635
Realisationsvinst avyttring aktier -10 193 -100 695
Nedskrivning aktier 74217 102 709
Avskrivna lanefordringar 25817 -1719
Konverteringar inom engagemangsverksamheten 3014 2386
Virdereglering aktier och andelar 96 134 163 566
Virdereglering lanefordringar 12 878 17 599
Virdereglering kapital mot royalty 4980 4303
Aktiverad rédnta -1924 -10 239
Effekt av kapitalandelsemetoden intresseforetag 10 827 23 000
Summa engagemangsverksamheten och gemensamma kostnader 217 148 202 545
Stockholm den 28 september 2005

Sven-Ake Johansson Eva Agevik Ulf Bengtsson
Styrelseordférande

Charlotte Brogren Per Eriksson Stig Malm

Ann-Marie Nilsson Eva Pisa Claes de Neergaard

Viér revisionsberéttelse har avgivits den 28 september 2005

Tommy Martensson
Auktoriserad revisor

Verkstallande direktor

Hans Pihl
Auktoriserad revisor



